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PRESENTATION
DU GROUPE




@ Présentation du Groupe

UNIMER,
LE MEILLEUR DE LA MER

Depuis plusieurs décennies, Unimer Group s’est imposé comme ’un des plus grands spécialistes au monde des produits de la mer.

Appartenant a la galaxie du Groupe agro-industriel Sanam Agro, Unimer Group, s’est imposé comme une référence internationale,
spécialisé dans la conserve de poisson pélagique et plus précisément dans la conserve de la sardine et l’anchois grace au résultat
de la fusion de plusieurs conserveries de poisson dont les plus anciennes datent du 19éme siecle.

Le Groupe s’est progressivement orienté vers une diversification de ses activités dans les filieres de conserves et semi-conserves
par son activité de péche hauturiére, farine et huile de poissons, mais également dans une diversification dans le domaine de
’aquaculture, de conserves végétales (fruits et légumes) ainsi que les produits surgelés présentant de fortes synergies
notamment d’ordre commercial.

Fort d’un réseau de distribution dynamique a lUinternational et de ses propres bureaux de commercialisation domiciliés a
l’étranger (Etats-Unis, Royaume-Uni, France, Monaco et en Espagne), Unimer Group réalise plus de 95% de son activité a
’exportation et distribue ses produits dans une cinquantaine de pays sur 5 continents.

Par ailleurs, le Groupe dispose de marques propres historiques qui bénéficient depuis plusieurs années d’un fort positionnement
aupres des distributeurs mais aussi de marques distributeurs pour des partenaires internationaux. Les principales marques
commercialisées (Titus, La Monégasque, Princesse, Vanelli, Madrigal. etc.) jouissent d’une forte notoriété sur les marchés sur
lesquels elles sont présentes et plus particulierement sur le marché africain (Afrique de I’Ouest) avec la marque phare Titus.

En tant que leader marocain de conserves et semi-conserves, le groupe continue de mobiliser pres de 6000 collaborateurs pour
maintenir une dynamique soutenue d’innovation dans la construction de ses marques, la fidélisation de ses consommateurs,
I’élargissement de ses marchés et la conquéte de nouvelles clientéles et de nouveaux partenaires.

34



D

Présentation du Groupe

CHIFFRES CLES

1

2

20

25
47

Siecle d’Histoire

Plateformes logistiques

Filieres d’activités

Marques propres reputées

Sites de production
dont 2 a I'étranger

Filiales et bureaux de représentation
dont 6 a l'étranger

Pays en présence commerciale

ACTIONNARIAT

Sanam
Holding
24%

Saham

Assurance

Aljia Holding

Sanam Agro
1%

53%

Divers
Actionnaires
15%




02

. FAITS MARQUANTS ET
/v REALISATIONS




) Faits marquants

Conjoncture

Bonne reprise de la péche des Sardines
Les débarquements des Sardines ont connu durant le 1¢" semestre 2022 une hausse importante de 54%.

Faible campagne de péche des Anchois

Baisse significative de 55% des débarquements de ’anchois dans le cadre d’une campagne de péche
irréguliere; tendance qui semble se confirmer courant le 3eme trimestre 2022.

Flambée continue des prix des intrants
Depuis le conflit entre la Russie et I’Ukraine, ces hausses se sont accentuées avec des menaces de
"l f rupture au niveau mondial courant 2022 pour [’huile de tournesol et I’aluminium.

Parité USD / MAD plus favorable \
Forte fluctuation de la parité du Dirham par rapport aux devises du panier EUR/USD *%& .
Le taux de change USD / MAD continue d’étre plus favorable que le taux EUR / MAD pour les exportations.
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Principales realisations du 1°" semestre 2022

Le Conseil d’Administration de la Société Unimer SA, s’est réuni le mercredi 21 septembre 2022 sous la Présidence de Monsieur Mehdi Alj, en
vue d’arréter les comptes sociaux semestriels clos au 30 juin 2022 et statuer sur les questions a son ordre du jour.

Commentaires du management

» Le Groupe Unimer affiche au 1er semestre 2022 de meilleures performances opérationnelles et enregistre des résultats financiers en croissance.
» La campagne de péche des pélagiques a connu depuis le début d’année une bonne reprise des débarquements, principalement pour la sardine.

» Lactivité du Groupe Unimer a été marquée par une augmentation significative des volumes exportés, combinée a une hausse progressive des prix
de vente.

Indicateurs financiers sociaux

Chiffre d’affaires social en hausse

Le chiffre d’affaires d’Unimer SA au 30 juin 2022 enregistre une augmentation de 71% et s’éleve a 377 millions de dirhams, contre 220 millions de
dirhams, réalisé a la méme période de I'exercice précédent.

Cette performance s’explique principalement par la relance de l'activité des conserves et la consolidation des activités des semi-conserves, mais aussi
grace a la hausse graduelle des prix de vente de 'ensemble des activités du Groupe.

EBE en nette progression

Les bonnes performances industrielles conjuguées a I'amélioration de I'effet volume et prix de vente ont permis d’atténuer I'impact significatif de
I'inflation des prix des intrants et ainsi permettre a 'excédent brut d’exploitation de progresser pour s’établir a 32_millions de dirhams.

Bénéfice net social en amélioration

Porté par la relance et les résultats des différentes activités, le bénéfice net social enregistre une amélioration au ler semestre 2022 pour atteindre
9,4 millions de dirhams malgré la non récurrence de la remontée des dividendes.
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Principales realisations du 1°" semestre 2022

Indicateurs financiers consolidés

Chiffre d’affaires et EBE consolidés (*)
Le chiffre d’affaires consolidé du Groupe s’éléve a 574 millions de dirhams au 1°" semestre 2022 contre 390 millions de dirhams réalisé sur le méme
semestre de I'exercice précédent, soit une progression de 47%.

Cette augmentation résulte principalement de la hausse des prix et des volumes de ventes des activités du Groupe, principalement de la société
Unimer.

L’excédent brut d’exploitation consolidé réalisé durant le 1® semestre s’établit a 52 millions de dirhams contre 14 millions de dirhams pour la
méme période de I'exercice précédent.

Ceci traduit I'amélioration des marges opérationnelles d’Unimer et de ses différentes filiales.

Résultat net consolidé

Le résultat net consolidé s’améliore pour s’établir a 3 millions de dirhams au 1°" semestre 2022 contre -42 millions de dirhams au 1°" semestre
2021, en dépit de I'impact de 'amortissement des écarts d’acquisition (-14 MMAD) et de la baisse des résultats de participations hors groupe.

Perspectives

Dans ce contexte conjoncturel caractérisé par une bonne saison de péche de sardines au ler semestre, campagne qui se confirme au cours du 3eme
trimestre de I'exercice, le management reste confiant pour la réalisation des objectifs fixés pour I'exercice 2022.

Les résultats prévus pour I'année devraient s’inscrire dans la méme tendance que ceux du ler semestre 2022.
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Débarqguements de poissons pélagiques au Maroc

Débarquements Pélagiques au Maroc (Source : ONP)

(Tonnage) (Valeur)
500000 - A 2] 435K Tonnes | - S1- 2021 S1-2022 . Variation
7+ 54% $2- 2022 e P
(KDH) (KDH) . Prix [Valeur
400.000 . 1
Sardines 606.190 1.030.146 ; 10% 70% :
1
300,000 - Magquereaux 297.543 285.275 | 7% 4% |
1
: 1
200.000 Anchois 144.614 82.161 1 26% -43% :
1
U, = L Chinchard 65.279 71197 1 4% 9% |
100.000 - 55% i .
¥ f + 5% f +10% Autres 200.613 214.088 : -3% 7% |
| — — I |
- ' ' ' s : ONP 314, .682. 0 % |
Sardines Maquereaux Anchois  Chinchard Autres eti] (o ) 1.314.241 1.682.867 L__O_/i__z_s_/z_'
(Tonnage) (Tonnage) ) mS1-2021 = S1- 2022
Congeélation 400.000 - 72 % des débarquements
41% '
40% J+13%
. . 200.000 -
Farine et Huile
de Poisson f+ 103%
Conseorves 4% ) TR - \ f+ 7% ] +45%
31% 7% f+36% 6400
29% J+84% \ 349
Marché Conso 0 - — M
® si-2022 24% Dakhla Laayoune Tantan Safi ~ Boujdour Sidiifni  Autres
@ S1-2021 24%

'\) 12



Exportations marocaines de Conserves et Semi-Conserves

Tonnage
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Marches d’exportation des conserves et semi-conserves

Régions économiques / Evolutions des Exportations

Mdh
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Approvisionnements en poissons de Unimer Group

Evolution des Approvisionnements Approvisionnements par Especes
Tonnage Tonnage
20.000 Maquereaux
s1- 202 [ 4%
+49% RPN
15.000 Anchois
12%
10.000
Sardines
84%
5.000

Sardines Anchois Maquereaux

Hausse des Approvisionnements Unimer au 1® semestre 2022

* Les approvisionnements en poissons sont en hausse au 1°" semestre 2022 de 49% par rapport au 1°" semestre dernier 2021.

» Les sardines représentent 84 % des approvisionnements, en augmentation sur ce 1" semestre contrairement aux anchois et aux maquereaux.

@16



S1 -
2022

Ventes et production Unimer Group

Répartition du CA consolidé par activités

2%12'1 27% 65% H?,%

m Activités Conserves m Activités Semi-Conserves Autres m Activités Péche

Production des conserves

=51 2021 e——S51 2022

Forte hausse de ’activité des conserves

Hausse importante de I'activité des conserves au 1°" semestre
2022 du fait de la bonne reprise de la péche des sardines.

Au 30 juin 2022, I'Afrique continue de représenter le 1" marché
de conserves de sardines.

La part des Amériques progresse au 30 juin 2022 pour se
positionner comme 2" marché pour Unimer.

Au 30 juin 2022, la France représente le 1°" marché de la semi-
conserves; en progression par rapport au 1°¢ semestre de
'année derniére.

Production des semi-conserves

mS1- 2021 = S1- 2022

Anchois Salés Anchois Marinés
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Comptes sociaux au 30 Juin 2022

(Exprimé en milliers de Dirhams Marocains)
BILAN (ACTIF)

Bilan : Actif & Passif

e clos le 30/06/2022

IMMOBILISATIONS EN NON VALEUR (A)

6.948.320,76

5.583.364,00

1.364.956,76

1.560.079,07

. Frais préliminaires
. Charges a répartir sur plusieurs exercices
. Primes de remboursement des obligations

6.948.320,76

5.583.364,00

1.364.956,76

1.560.079,07

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B)

253.886.157,26

4.259.595,13

249.626.562,13

249.659.496,71

. Immobilisations en recherche et développement
. Brevets, marques, droits, et valeurs similaires

. Fonds commercial

. Autres immobilisations incorporelles

64.369.441,64
189.516.715,62

4.259.595,13

60.109.846,51
189.516.715,62

60.142.781,09
189.516.715,62

IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C)

496.007.498,83

314.500.726,69

181.506.772,14

187.324.332,58

. Terrains
. Constructions
. Installations techniques, matériel et outillage

52.590.144,70
151.693.747,60
264.186.612,32

93.763.867,99
199.688.395,51

52.590.144,70
57.929.879,61
64.498.216,81

52.590.144,70
60.989.558,88
67.644.645,11

CAPITAUX PROPRES

. Capital social ou personnel (1)

. moins : actionnaires, capital souscrit non appel,
Capital appelé,
dont versé

. Prime d'émission, de fusion, d'apport

. Ecarts de réévaluation

. Réserve légale

. Réserve D'investissement

. Autres réserves

. Report a nouveau (2)

. Résultats nets en instance d'affectation (2)

. Résultat net de I'exercice (2)

114.138.800,00

955.539.200,00

11.413.880,00

1.800.000,00
448.328.492,93

9.450.856,30

114.138.800,00

955.539.200,00

11.413.880,00

1.800.000,00
436.552.942,52

11.775.550,41

Total des capitaux propres

(A)

1.540.671.229,23

1.531.220.372,93

. Matériel transport 10.410.663,49 10.305.287,94 105.375,55 143.104,80
. Mobilier, matériel de bureau et aménagements diver: 13.424.836,87 10.743.175,25 2.681.661,62 2.903.385,24
. Autres immobilisations corporelles

. Immobilisations corporelles en cours 3.701.493,85 3.701.493,85 3.053.493,85
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 736.803.424,76 26.619.500,00| 710.183.924,76 710.249.938,37
. Préts immobilisés 125.795,16 125.795,16 191.808,77
. Autres créances financiéres 1.218.680,80 1.218.680,80 1.218.680,80
. Titres de participation 735.432.948,80 26.619.500,00| 708.813.448,80 708.813.448,80
. Autres titres immobilisés 26.000,00 26.000,00 26.000,00

CAPITAUX PROPRES ASSIMILES
. Subventions d'investissement

. Provisions réglementées

. Provisions pour investissement

(8)

DETTES DE FINANCEMENT
. Emprunts obligataires
. Autres dettes de financement

©

217.317.333,59

217.317.333,59

248.535.951,41

248.535.951,41

ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (E)

. Diminution des créances immobilisées
. Augmentation des dettes financiéres

PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES
. Provisions pour risques
. Provision pour charges

(D)

641.389,29
641.389,29

641.389,29
641.389,29

STOCKS (F)

267.706.002,00

267.706.002,00

217.581.518,93

. Marchandises

. Matiéres et fournitures consommables

. Produits en cours

. Produits intermédiaires et produits résiduels
. Produits finis

127.678.979,00
31.367.308,00
88.461.863,00
20.197.852,00

127.678.979,00
31.367.308,00
88.461.863,00
20.197.852,00

99.302.863,98
32.355.224,98
75.195.648,00
10.727.781,97

CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (G)

1.170.180.686,39

31.752.213,61

1.138.428.472,78

1.085.617.066,11

. Fournis. débiteurs, avances et acomptes
. Clients et comptes rattachés

. Personnel

. Etat

. Comptes d'associés

. Autres débiteurs

14.569.605,09
263.805.255,72
6.270.751,26
50.925.444,74

828.909.025,99

31.752.213,61

14.569.605,09
263.805.255,72
6.270.751,26
50.925.444,74/

797.156.812,38

13.803.409,85
246.204.961,36
4.121.274,71
45.818.867,00

771.009.780,80

ECARTS DE CONVERSION - PASSIF
. Augmentation des créances immobilisées
. Diminution des dettes de financement

DETTES DU PASSIF CIRCULANT

. Fournisseurs et comptes rattachés

. Clients créditeurs, avances et acomptes
. Personnel

. Organismes sociaux

. Etat

. Comptes d'associés

. Autres créanciers

. Comptes de régularisation - passif

(E)

(F)

L | (A+B+C+D+E)

1.758.629.952,11

265.358.755,14
166.080.769,23

14.244.664,40
4.949.066,94
4.564.815,50
2.162.882,97
68.439.160,88
4.917.395,22

225.059.549,23
133.386.058,25

7.953.935,98
5.008.751,15
3.299.950,43
2.162.882,97
68.018.441,17
5.229.529,28

AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

(G)

1.009.631,20

1.009.631,20

. Comptes de régularis. Actif 5.700.603,59 5.700.603,59 4.658.772,39
TITRES ET VALEURS DE PLACEMENTS (H) 57.532,38 57.532,38 57.532,38
ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (1) 1.278.380,72 1.278.380,72 1.278.380,72

L 1l (F+G+H+1)

TRESORERIE - ACTIF

47.211.409,89

31.752.213

47.211.409,89

1.304.534.498,14
57.829.160,46

. Chéques et valeurs ... encaisser
. Banque, T.G. et C.C.P.
. Caisse, Régies d'avances et accréditifs

TOTAL Ill

2.234.934,38

44.853.057,44

123.418,07
47.211.40

2.234.934,38
44.853.057,44
123.418,07
47.211.409,89

2.130.777,54
55.558.464,03
139.918,89

ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (EIéments circulants)

TRESORERIE - PASSIF

. Crédits d'escompte

. Crédits de trésorerie

. Banques de régularisation

(H)

1.656.917,70
68.0 04,04

2.845.808,56
150.000.000,00
417.862.948,85
570.708.757,41

1.656.917,70

200.000.000,00
303.033.693,57
503.033.693,57

(1) Capital personnel débiteur (2) Bénéficiaire (+). déficitaire (-)
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Comptes sociaux au 30 Juin 2022

CPC

(Exprimé en milliers de Dirhams Marocains)

COMPTE DE PRODUITS ET DE CHARGES (Hors taxes) Exercicerclos au 30/06/2022

COMPTE DE PRODUITS ET DE CHARGES (hors taxes) (Suite) Exercice clos au 3|

PRODUITS D'EXPLOITATION

- Ventes de marchandises (en I'état) RESULTAT COURANT (reports) 13.706.433,34|  5.789.868,11
. Ventes de biens et services produits 376.633.945,06 376.633.945,06 220.145.335,94
Chiffres d'affaires 376.633.945,06 376.633.945,06 220.145.335,94 PRODUITS NON COURANTS
. Variation de stocks de produits (+- ) 1) 21.748.368,05 21.748.368,05  49.962.736,35 . Produits de cessions d'immobilisation
. Immobilisations produites par I'entr. pr elle-méme . Subvention d'équilibre
- Subventions ‘? eXplo'tat,'on_ . Reprises sur subventions d'investissement
. Autres produits d'exploitation 2.389.117,41 2.389.117,41 3.909.309,30 .
. Reprises d'exploitations ; transferts de charges 2.003.027,14 2.003.027,14 1.200.000,00 - Autres produits non courants 1.308,24 1.308,24 71.399,20

402.774.457,66 402.774.457,66|  275.217.381,59 . Reprises non courantes ; transferts de
CHARGES D'EXPLOITATION charges

. Achats revendus (2) de marchandises 1.308,24
. Achats consommés (2) de matiéres et fournitures 261.095.989,74 62.883,56| 261.158.873,30 179.542.924,31
. Autres charges externes 28.534.771,46| 1.022.686,56  29.557.458,02  22.292.785,18 ARGES NON COURANTES
. Impdts et taxes 1.005.004,38|  272.748,50 1.277.752,88 1.246.789,83 . Valeurs nettes d'amortissements des
. Charges de personnel 74.219.157,32 74.219.157,32 67.944.731,37 immobilisations cédées
. Autres charges d'exploitation 330.000,00 330.000,00 330.000,00 X ,
. Dotations d'exploitation 11.030.411,31 11.030.411,31  13.232.435,87 - Subventions accordées
TOTALN| 376.215.334,21| 1.358.318,62| 377.573.652,83|  284.589.666,56 . Autres charges non courantes 402.294,64 0,64 402.295,28 1.581.940,91
RESULTAT D'EXPLOITATION (I-11) 25.200.804,83 (9.372.284,97) . Dotations non courantes aux

PRODUITS FINANCIERS

amortissements et aux provisions

. Produits des titres de participation et autres titres immo 1.935.092,94 1.935.092,94 23.169.067,62
. Gains de change 2.790.330,03 2.790.330,03 872.039,52 JOTALIX 402.296,64 0,64 402.295,28 1.581.940,91
. Intéréts et autres produits financiers 10.286.318,85 10.286.318,85 8.823.687,55 RESULTAT NON COURANT (VIII-IX) -402.294,64 1.308,88 -400.987,04 -1.510.541,71

. Reprises financiéres ; transferts de charges

RESULTAT AVANT IMPOTS (VII+- X) 13.305.446,30 4.279.326,40

TOTAL IV 15.011.741,82 15.011.741,82 32.864.794,69

IMPOTS SUR LES RESULTATS 3.854.590,00 3.854.500,00  1434.744,50
CHARGES FINANCIERES
. Charges d'intéréts 16.818.985,29 756.857,39 17.575.842,68 15.023.948,19 RESULTAT NET (XI-XIl) 9.450.856,30 2.844.581,90
. Pertes de change 4.905.092,53, 4.025.178,10 8.930.270,63 2.678.693,42

. Autres charges financiéres
. Dotations financieres
TOTALV 21.724.077,82| 4.782.035,49 26.506.113,31 17.702.641,61

TOTAL DES PRODUITS (1+ IV + VIII) 417.787.507,72 308.153.575,48
TOTAL DES CHARGES (Il +V +IX + XII) 408.336.651,42 305.308.993,58
RESULTAT NET (total des produits - total des charges) 9.450.856,30 2.844.581,90

RESULTAT FINANCIER (IV - V) -11.494.371,49 15.162.153,08
RESULTAT COURANT (lil + V1) 13.706.433,34 5.789.868,11

1) Variation stocks : stock final - stock initial ; augmentation (+) ; diminution (-) 2) Achats revendus ou conso : achats - variation de stocks
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Principales variations des Comptes sociaux — CPC au 30 juin 2022

Chiffre d’affaires

220

S1-2021 S1-2022

Résultat d’exploitation

S1-2021 S1-2022

Comptes des produits et charges

* Produits d’exploitation

Les produits d’exploitation ont enregistré une hausse et s’éléevent a 403 Mdh contre
275 Mdh a la méme période de I'exercice précédent.

Cette évolution est liee directement a la hausse du chiffre d’affaires résultant de la
hausse des prix et des volumes des ventes des activités d’Unimer qui passe de
377 Mdh au 1¢" semestre 2022 a 220 Mdh au 1¢" semestre 2021.

= Achats consommeés

Les achats consommeés au 1°" semestre 2022 s’établissent a 261 Mdh en hausse par
rapport & la méme période de l'exercice précédent du fait de lI'augmentation
significative des prix des matiéres premieres et de I'accroissement de I'activité.

= Résultat d’exploitation

Le résultat d’exploitation marque un rebond au 1°" semestre 2022 pour s’élever a
25 Mdh. Ceci s’explique par les bonnes performances industrielles conjuguées a
'amélioration de [l'effet volume et prix de vente qui ont permis d’atténuer
graduellement l'inflation significative des intrants.

= Résultat net

Le résultat net du 1°" semestre s’améliore pour s’établir a 9,4 Mdh contre 2,8 Mdh a
la méme période de l'exercice précédent du fait principalement de la relance de
I'activité conserves et 'amélioration des marges opérationnelles de I'ensembile.
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Principales variations des Comptes sociaux — Bilan au 30 juin 2022 et attestation

Résultat net

Mdh
2,4%
juin-21 juin-22
Capitaux Propres / Fonds de Roulement
Mdh

1.802 1.780 1.757

juin-21 déc.-21 juin-22
mmm Actif immobilisé === Fonds de roulement — ====Capitaux permanent

Attestation d’examen limité

Crowe o i

11, rue Al Khataouat, Agdal

10000 Rabat 4, allée des Roseaux - Casablanca

ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE
DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE DE LA
SOCIETE UNIMER S.A (COMPTES SOCIAUX)

PERIODE DU 1¢r JANVIER AU 30 JUIN 2022

En application des dispositions du Dahir portant loi n® 1-93-212 du 21 septembre 1993, tel
que modifié et complété, nous avons procédé a un examen limité de la situation
intermédiaire de la Société UNIMER S.A. comprenant le bilan et le compte de produits et
charges relatifs a la période du 1¢r janvier au 30 juin 2022. Cette situation intermédiaire qui
fait ressortir un montant de capitaux propres et assimilés totalisant MAD 1.540.671.229,23
dont un bénéfice net de MAD 9.450.856,30 reléve de la responsabilité des organes de gestion
de I'émetteur.

Cette situation a été arrétée par le Conseil d’Administration le 21 septembre 2022 dans un
contexte évolutif de crise sanitaire liée a la pandémie de Covid-19, sur la base des éléments
disponibles a cette date.

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives aux

missions d’examen limité. Ces normes requirent que I'examen limité soit planifié et réalisé

en vue d’'obtenir une assurance modérée que la situation intermédiaire ne comporte pas
d'anomalie significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le
personnel de la Société et des vérifications analytiques appliquées aux données financidres ;
il fournit donc un niveau d'assurance moins élevé qu'un audit. Nous n'avons pas effectué un
audit et, en conséquence, nous n'exprimons donc pas d'opinion d'audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent penser
que la situation intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas une image fideéle du résultat des
opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la
société arrétés au 30 juin 2022, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Casablanca, le 22 septembre 2022

LES COMMISSAIRES AUX COMPTES
CABINET M.Y. SEBTI

A et

M.Y.SEBTI
Expert-Comptable

Adib BENBRAHIM Moltymned ¥ousses SEBII
Associé Fax: 0522 39 aa:z(a"
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Comptes consolides au 30 Juin 2022

(Exprimé en milliers de Dirhams Marocains)

Actif immobilisé
Immobilisations en non valeur
Ecart d'acquisition
Immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles
Titre mis en équivalence
Immobilisations financiéres
Impdts différés actifs

Actif circulant

Stocks et en-cours

Clients et comptes rattachés

Autres créances et comptes de régularisation
Valeurs mobilieres de placement

Trésorerie - actif

Total de I'actif

Bilan consolidé

30-juin-22

29.638
231.398
216.138
531.050
484.809

11.992

3.159
1.508.185

419.475
105.048
565.070
134
1.089.726

133.087
2.730.998

31-déc.-21

34.418
245.018
216.345
549.765
528.057

11.977

3.174
1.588.754

331.214
280.093
394.861
134
1.006.302

146.629
2.741.685

PASSIF

Capital

Primes d'émission, de fusion, d'apport

Résultats non distribués

Ecart de conversion

Résultat consolidé

Capitaux propres de I'ensemble consolidé

Dont : Capitaux propres part du groupe

Intéréts minoritaires

Subventions d'investissement

Dettes de financement

Provisions pour risques et charges

Impdts différés passifs

Passif circulant
Fournisseurs et comptes rattachés
Autres dettes et comptes de régularisation

Trésorerie - passif
Total du passif

30-juin-22

114.139
955.539
215.421
(19)

2.957
1.288.037
1.032.023
256.014
381.545
081
2.989
385.515

242.828
206.298
449.125
608.321
2.730.998

31-déc.-21

114.139
955.539
349.319

(6.661)
(63.091)

1.349.245

1.129.784
219.461
410.157

979
2.894
414.030

269.830
172.082
441.911
536.498
2.741.685




Comptes consolides au 30 Juin 2022

CPC consolidé et attestation

En KMAD 30 Juin 2022 30 Juin 2021 . d/j;f
By
Produits d'exploitation 623.044 431.338 Crowe e
. . . 11, rue Al Khataouat, Agdal _'
Chiffre d'affaires 573.883 390.284 10000 Rabat . alée dos Roseaus - Cosmbiancs
Variation de stocks de produits 42.413 35.322
Autres produits d'exploitation 6.749 5.732
. 5 A ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE
Charges d'exploitation (600.607) (447.263) DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE DES
Achats et autres charges externes (437.276) (291.969) SONERREEORR N SRR
A PERIODE DU 1+ JANVIER AU 30 JUIN 2022
Impéts et taxes (3.287) (4.280) a
Nous avons procédé a un examen limité de la situation intermédiaire de la société UNIMER
Charges de personne| (124030) (115 149) S.A. et ses filiales (Groupe UNIMER) comprenant le bilan consolidé et le compte de produits
, s et charges consolidé au terme de la période du 1 janvier au 30 juin 2022. Cette situation
Autres charges d eprOItatlon (662) (623) intermédiaire fait ressortir un montant de capitaux propres consolidés totalisant KMAD
Dotations d,exploitation (35 351) (35 242) 1.288.037 dont un résultat net consolidé de KMAD 2.957.
Cette situation a été arrétée par le Conseil d’ Administration le 21 septembre 2022 dans un
Résultat d 'explo itation 22.438 (15925) contexte évolutif de crise sanitaire liée a la pandémie de Covid-19, sur la base des éléments
disponibles a cette date.
Résultat financier (26401) (19481) Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la Profession au Maroc. Ces
normes requiérent que I'examen limité soit planifié et réalisé en vue d’obtenir une assurance
z . i ) modérée que la situation intermédiaire des états financiers consolidés cités au premier
Résultat courant des entre prises intégrees (3963) (35406) paragraphe ci-dessus ne comporte pas d’anomalie significative. Un examen limité comporte
essentiellement des entretiens avec le personnel de la société et des vérifications analytiques
A appliquées aux données financiéres ; il fournit donc un niveau d’assurance moins élevé qu'un
Résultat non courant (1049) 1.668 audit. Nous n‘avons pas effectué un audit et en conséquence, nous n’exprimons donc pas
d’opinion d’audit.
Résultat avant impot 5.013 33.738
p ( ) ( ) Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent penser
R , que les états consolidés, ci-joints, ne donnent pas une image fidele du résultat des opérations
Impot sur le résultat (6372) (5163) de la période écoulée ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Groupe
UNIMER arrétés au 30 juin 2022, conformément aux normes comptables nationales en
Résultat net des entreprises intégrées avant Vi
amortissement des écarts d’acquisition (11.385) (38.901) Gl Wz gl 20T
Amort. des écarts d'acquisition (13.620) (14.569) LES COMMISSATRES AUX COMETHY
. . , . HORWATH MAROC AUDIT CABINET M.Y. SEBTI
QP des sociétés mises en équivalence 27.961 11.464 .
" 5 e WATH MEZZhg0. e % /
Résultat net de I'ensemble consolidé 2.957 (42.006) ﬂﬁ’_’éuw;‘gt\." S ¥ //&

M.Y.SEBTI

1 A TR 20
Résultat net part du Groupe (13.925) (52.954) Adib BENBRAHIM mii{.,’;oégzﬁ;‘.’g'gg.‘}.’fs'ﬁnn

S50C! Fax: 0522 396320/4.:
Intéréts minoritaires dans le résultat 16.882 10.948 Associé




Comptes consolides au 30 Juin 2022

TFT Périmetre de consolidation

En KMAD 30 Juin 2022 |31 Décembre 2021 Pourcentages Pourcentagesde  Méthodes de

Résultat net consolidé 2.956,98 -63.090,89 d’intérét contréle consolidation

- Variation des provisions pour risques et charges 2,00 -1.583,35 ALMAR 100,00% 100,00% IG

- Dotations aux amortissements des immobilisations incorporelles 206,79 8.049,14 BELDIVA 76,00% 76,00% IG

- Dotations aux amortissements des immobilisations corporelles 18.715,45 58.108,13 . .

- Dotations aux amortissements des EA 13.619,78 29.138,96 CONSERVERIES PELAGIC DAKHLA 100,00% 100,00% IG

- Variation des Impots Différés 109,56 -652,86 DELIMAR 99,14% 99,14% IG

- VNC des |mpjo’bll|s§t|ons cqrpqrelles et incorporelles cédées F PARTNERS 70,00% 70,00% G

- QP des sociétés mises en équivalence -27.961,27 -29.581,21

- Produit de cession des immobilisations -22.625,55 F3v 100,00% 100,00% G

Capacité d'autofinancement des sociétés intégrées 7.649,29 -22.237,61 INVESTIPAR 100,00% 100,00% IG

Variation du Besoin en Fonds de Roulement lié & I'activité -76.350,07 50.490,07 LA MONEGASQUE VANELLI FRANCE 100,00% 100,00% IG

Flux net de Trésorerie généré par l'activité -68.700,78 28.252,46 OPTIFISH 60,00% 60,00% IG
0 0

Acquisition des immobilisations incorporelles -10.925,58 PELAGIC PIONNIERE 35,00% 50,00% G

Variation des immobilisations financiéres -15,33 -120,36 RETAIL HOLDING 25,31% 25,31% MEE

Acquisition des immobilisations corporelles -134.969,79 SIRIUS PELAGIC 50,00% 50,00% IG

Prix de cession d'immobilisations 0,00 22.625,55 0 0

Variation des subventions 0,00 -347,95 SMCA 60,00% 60,00% G
0, 0,

Flux net de trésorerie liés aux opérations d'investissement -15,33 -123.738,13 SNCP 73.45% 73.45% G
0 0

Dividendes versés -666,98 -17.120,82 TOP FOOD 99,98% 99,98% G

Moins : Var RH 20.341,59 6.892,25 UNIMER AFRICA 100,00% 100,00% IG

Emissions/ remboursement d‘emprunts -28.611,74 -16.281,30 UNIMER DAKHLA 100,00% 100,00% IG

Flux net de trésorerie liés aux opérations de Financement -8.937,13 -26.509,87 UNIMER MAURITANIE 70,00% 70,00% IG

Variation de Trésorerie (77.653,24) (121.995,54) UNIMER PROTEINS 100,00% 100,00% IG

Trésorerie d'ouverture -389.869,02 -265.592,99 UNIMER SA 100,00% 100,00% Société mere

Trésorerie de cloture -475.233,57 -389.869,02

Autres variations 7.711,68 2.280,28 VANELLI MAROC 100,00% 100,00% IG

-77.652,86 -121.995,75 VCR LOGISTICS 100,00% 100,00% IG
IG : Intégration globale MEE : Mise en équivalence



Comptes consolides au 30 Juin 2022

Actif immobilisé

Immobilisations incorporelles

(En milliers de DH) 30.06.2022 = 31.12.2021
Frais préliminaires 8.056 8.049
Charges a répartir sur plusieurs exercices 73.862 74.350
Brut 81.918 82.399
Frais préliminaires 4.450 4.202
Charges a répartir sur plusieurs exercices 47.830 43.779
Amortissements 52.280 47.981
Net 29.638 34.418

Ecarts d’acquisition

(En milliers de DH)

Brut

Amortissements

31.12.2021 Variations

563.785

(318.767) (13.620)

245.018

(13.620)

30.06.2022

563.785

(332.387)

231.398

(En milliers de DH) 30.06.2022 = 31.12.2021

Brevets, marques, droits et valeurs similaires 123.349 123.349
Fonds commercial 105.272 105.272
Brut 228.621 228.621
Brevets, marques, droits et valeurs similaires 12.093 11.444
Fonds commercial 390 832
Amortissements 12.483 12.276
Net 216.138 216.345

> La variation des immobilisations

comme suit :

(En milliers de DH)

incorporelles s’analyse

Valeur nette au 31.12.2021
Acquisitions
Sorties

Amortissements

Valeur nette au 30.06.2022

S=



Comptes consolides au 30 Juin 2022

Immobilisations corporelles

Immobilisations financieres

(En milliers de DH) 30.06.2022 31.12.2021
Terrains 87.940 97.926
Constructions 336.181 328.090
Installations techniques, matériel et outillage 680.173 675.315
Matériel de transport 14.414 14.414
Mobilier, matériel de bureau et AD 37.350 36.514
Autres immobilisations corporelles 8.612 8.675
Immobilisations corporelles en cours 27.324 25.749
Brut 1.191.994 1.186.683
Terrains 270 260
Constructions 181.247 168.231
Installations techniques, matériel et outillage 429.367 419.580
Matériel de transport 13.512 13.382
Mobilier, matériel de bureau et AD 29.416 28.596
Autres immobilisations corporelles 7.133 6.869
Immobilisations corporelles en cours - -
Amortissements 660.945 636.918
Net 531.050 549.765
(En milliers de DH)

Valeur nette au 31.12.2021 549.765
Acquisitions 5.312
Amortissements 24.027
Valeur nette au 30.06.2022 531.050

(En milliers de DH) 30.06.2022 31.12.2021
] ) 16.411 15.536
Créances financiéres
, o 7.265 34.748
Titres de participation
316 314
Autres titres immobilisés
23.992 50.598
Brut
12.000 12.000
Créances financiéres
26.620
Titres de participation
1
Autres titres immobilisés
12.000 38.621
Provisions
Net 11.992 11.977




Comptes consolides au 30 Juin 2022

Actif circulant

(En milliers de DH) 30.06.2022 31.12.2021
Marchandises 34.397 18.676
Matiéres et fournitures consommables 183.244 156.920
Produits en cours 78.583 63.422
Produits intermédiaires et produits résiduels 90.055 77.352
Produits finis 34.254 19.603
Brut 420.553 335.973
Marchandises 36
Matiéres et fournitures consommables 1.058 4.723
Produits intermédiaires et produits résiduels -
Produits finis -
Provisions 1.058 4.759
Net 419.475 331.214
Capitaux propres
(En milliers de DH) 30.06.2022 31.12.2021
Capitaux propres part du groupe a
I'ouverture 1.129.784 1.234.566
Augmentation de capital
Résultat part du groupe (13.925) (94.013)
Distribution de dividendes - (17.121)
Autres variations 83.836 6.353

Capitaux propres part du groupe a

la cloture

1.032.023

1.129.784

Créances d’exploitations

(En milliers de DH)
Fournisseurs débiteurs, avances et

30.06.2022

31.12.2021

acomptes 29.035 15.642
Personnel 7.175 4.325
Etat 144.279 139.871
Comptes d'associés 100.791 16.172
Autres débiteurs 297.977 241.864
Comptes de régularisation actif 10.257 7.642
Brut 589.512 425.516
Provisions 24.442 30.655
e 65.070 04.86

Variation des intéréts minoritaires

(En milliers de DH)

Intéréts minoritaires a l'ouverture
Résultat part du groupe

Autres variations

Intéréts minoritaires a la cloture

30.06.2022

219.461

16.882

19.671
256.014

31.12.2021

210.601




Comptes consolides au 30 Juin 2022

Dettes de financement

(En milliers de DH) 30.06.2022

Autres dettes de financement 381.545

381.545

31.12.2021

410.157

410.157

Chiffres d’affaires

(En milliers de DH)

Ventes de marchandises en |'état

Ventes de biens et services produits

30.06.2022

153.480

420.403
573.883

30.06.2021

208.358

181.926
390.284

Achats et autres charges externes Charges financiéres nettes

(En milliers de DH) 30.06.2022 30.06.2021 (En milliers de DH) 30.06.2022 30.06.2021
) Gains de change 4.913 1.394
Achats revendus de marchandises 105.162 7.444 L o .
Intéréts et autres produits financiers 2.203 4.346
Autres charges externes 73.952 63.371 Produits financiers 7.198 5.833
Pertes de change 10.750 4.227
Autres charges financiéres 2.539
Dotations financiéres 168 565
Charges financiéres 33.599 25.314

Résultat financier

(26.401)

(19.481)
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